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Bericht des Vorstands gemaR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 221 Abs. 2 Satz2i.V.m. §
186 Abs. 4 Satz 2 AktG liber die teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2013, die teilweise Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2014 und die
volilstindige Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2015
(Aktienoptionsprogramm) unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
seit der letzten auBerordentlichen Hauptversammlung vom 12. Oktober 2015

Genehmigtes Kapital 2013

Gemal § 4 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft war der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 29. Januar 2018 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig um bis EUR 48.648.025,00 durch Ausgabe von
bis zu 48.648.025 Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen
(“Genehmigtes Kapital 2013”). Der Vorstand war ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe und der Durchfiihrung der Kapitalerhohungen festzulegen. Den
Aktionaren stand das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien konnten auch von
einem Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung idbernommen
werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der
Vorstand war jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionére in folgenden Fallen auszuschliel3en:

e fiir Spitzenbetrage;

e bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des
Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung oder,
wenn das Grundkapital dann niedriger ist, zum Zeitpunkt der Auslbung dieser
Ermachtigung nicht lbersteigt, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung nicht
wesentlich im Sinne der § 203 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 AktG i. V. m. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden
Aktien angerechnet, die auf Grund einer Ermachtigung der Hauptversammlung
erworben und gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktGi. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung verauflert werden. Ferner sind
auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Bezugsrechten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben werden, sofern die Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden;

e bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von neuen Aktien
zum Zweck des unmittelbaren oder mittelbaren Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen und von sonstigen
Vermogensgenstanden, einschlielich Darlehens- und  sonstigen
Verbindlichkeiten.



Der Vorstand der Gesellschaft hat von der vorgenannten Ermachtigung in § 4 Abs. 5
der Satzung (Genehmigtes Kapital 2013) seit der aullerordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 12. Oktober 2015 mehrfach Gebrauch

gemacht:

Der Vorstand hat am 25. November 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 109.793.244,00 um bis zu
EUR 10.979.256,00 durch Ausgabe von bis zu 10.979.256 neuen auf den Inhaber
lautende Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00
gegen Bareinlage auf bis zu EUR 120.772.500,00 zu erhohen. Im Rahmen der
Privatplatzierung wurden 10.979.256 neue, auf den Inhaber lautende Stuckaktien der
Gesellschaft zu einem Platzierungspreis von EUR 2,20 je Aktie und damit ohne
Abschlag zum XETRA Schlusskurs vom 25. November, platziert. Die 10.979.256
neuen Aktien wurden ausschlieBlich institutionellen Anlegern im Rahmen einer
Privatplatzierung mittels eines beschleunigten Platzierungsverfahrens (Accelerated-
Bookbuilding) gemaR Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der derzeit
geltenden Fassung angeboten. Das Bezugsrecht der Aktionare war ausgeschlossen,
was nach Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft stand. Es hatte sich im Hinblick auf laufende Transaktionen zum weiteren
dynamischen Ausbau des Immobilienportfolios der Gesellschaft ein zusatzlicher,
kurzfristig zu deckender Eigenkapitalbedarf ergeben, der zudem bankenseitig
Voraussetzung fir die weitere Fremdkapitalaufnahme war. Der Mittelzufluss aus der
Kapitalerhohung ermoglichte den Erwerb einer weiteren Buroimmobilie in
erstklassiger Lage am direkt an das Frankfurter Stadtgebiet angrenzenden
Blrostandort Eschborn, deren Gesamtmietflache von ca. 18.300 Quadratmetern
nahezu vollstdndig an bonitatsstarke Mieter vermietet ist. Ferner ermdglichte der
schnelle Zufluss an Eigenkapital auch die Finanzierung und den Abschluss des
Erwerb des ,North Portfolios”, ein Gewerbeportfolio, das sich aus 12 Buro- und
Einzelhandelsobjekten im Rhein-Main-Gebiet und im Raum Dresden zusammensetzt.
Vor diesem Hintergrund kam der Vorstand nach eingehender Abwagung zu der
Auffassung, dass unter Berlicksichtigung der Vorteile, die der schnelle Zufluss an
Eigenkapital und das korrelierende Wachstum des Portfolios fur die Gesellschaft mit
sich bringt, die Interessen der Gesellschaft die mit dem Bezugsrechtsauschluss
verbundenen Nachteile fir die Aktionare Gberwiegen. Die Barkapitalerhohung wurde
am 27. November 2015 in das Handelsregister eingetragen und damit wirksam.

Der Vorstand hat ferner am 20. Juni 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
selben Tage beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR
120.772.500,00 gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre um EUR 10.000.000,00 durch Ausgabe von 10.000.000 neuen auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR
1,00 je Stlckaktie auf bis zu EUR 130.772.500,00 zu erhohen. Die
Sachkapitalerhohung erfolgte ebenfalls durch die teilweise Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2013. Gegenstand der Sacheinlage war der Erwerb von 94,9
% der Geschéaftsanteile an der Objektgesellschaft Hannah mbH mit Sitz in Bad Vilbel
(,Zielgesellschaft) von den Gesellschafterinnen Dio Deutsche Immobilien
Opportunitaten AG, Bad Vilbel (,Dio") und IBMVG mbH mit Sitz in Tholey (,IBMVG®).
Die Zielgesellschaft ist Eigentlimerin eines Einzelhandelszentrums in Straubing
(,Gaubodenpark"). Der Erwerb der Zielgesellschaft trug zum weiteren Wachstum des
Portfolios der Gesellschaft bei. Da die Gesellschaft bereits zahlreiche Einkaufszentren



und Handelsmarkte erworben und somit einen Schwerpunkt in diesem Segment hat,
passte der Gaubodenpark nach einer positiven Due Diligence hervorragend in das
Portfolio. Das Bezugsrecht der Aktionare war ausgeschlossen, was nach
Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft stand.
Die Verkaufer waren nur unter der Voraussetzung einer zugigen Abwicklung des
Geschafts zur VerauBerung bereit. Insofern standen der Gesellschaft andere
Finanzierungsformen zur Beschaffung des erforderlichen Eigenkapitals nicht zur
Verfiigung. Eine Kapitalerhéhung mit Bezugsrecht zur Finanzierung des Bar-
Kaufpreises war vor dem Hintergrund der erwarteten Marktvolatilitaten im
Zusammenhang mit dem fir den 23. Juni 2016 geplanten Referendum Uber einen
maoglichen Austritt des Vereinigten Konigreiches aus der Europaischen Union nach
Einschatzung des Vorstands nicht hinreichend sicher durchfiihrbar. Die Aufnahme von
weiterem Fremdkapital in Form von Darlehen oder Mezzaninekapital schied gleichfalls
aus zeitlichen Griinden aus und hatte der Finanzierungsstrategie der Gesellschaft
entgegengestanden. Der Vorstand kam nach eingehender Abwagung zu der
Auffassung, dass unter Berlcksichtigung der Vorteile, die der Erwerb der
Zielgesellschaft fiir die Gesellschaft mit sich bringt, die Interessen der Gesellschaft am
Erwerb die mit dem Bezugsrechtsauschluss verbundenen Nachteile fur die Aktionare
Uberwiegen. Der vertraglich vereinbarte feste Ausgabepreis betrug EUR 2,80 je Aktie.
Der Ausgabekurs stellte das Ergebnis der Verhandlungen mit den Verkaufern dar und
hat das zum damaligen Zeitpunkt aktuelle Bodrsenkursniveau der Aktien der
Gesellschaft berlicksichtigt. Gegenliber dem Borsenkurs per 16 Juni 2016 stellte der
Festpreis einen Abschlag von ca. 7 % dar. Der Ausgabebetrag war daher auch nicht
unangemessen niedrig. Ein Sachverstandigengutachten (sog. Fairness Opinion) hat
die entsprechende Wertrelation zwischen neuen Aktien und den einzubringenden
Gesellschaftsanteilen  als  angemessen  bestatigt.  Gerichtlich  bestellte
Sacheinlagepriferin, die die die Werthaltigkeit der Sacheinlage nach § 183 Abs. 3
iV.m. § 33 Abs. 3 AkiG bestatigt hat, war die BBWP GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf. Die Bewertung der einzubringenden
Gesellschaftsanteile erfolgte nach dem Ertragswertverfahren analog IDW S 1. Auch
eine erganzende Plausibilitatsiiberlegung durch die Berlcksichtigung des Net Asset
Value Verfahrens fiihrte zu keinen anderen Ergebnissen. Die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat den zugrundeliegenden
Wertpapierprospekt am 20. Juni 2016 gebilligt. Die Sachkapitalerhdhung wurde am
21. Juni 2016 in das Handelsregister eingetragen.

Nach der teilweisen Ausnutzung des genehmigten Kapitals ist der Vorstand nach § 4
Abs. 5 der Satzung nun noch erméchtigt, das Grundkapital bis zum 29. Januar 2018
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig durch die Ausgabe neuer
Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt EUR 27.668.769,00
zu erhéhen und dabei in den satzungsseitig bestimmten Fallen mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en.

Bedingtes Kapital 2014

§ 4 Abs. 6 der Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass das Grundkapital um bis zu
EUR 7.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 7.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stilickaktien bedingt erhoht ist. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur so



weit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder

Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. pflichten, die die
Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften aufgrund des

Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 18. Dezember 2014 bis zum
17. Dezember 2019 ausgegeben hat, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten aus
diesen Schuldverschreibungen Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur
Optionsausiibung bzw. Wandlung erfullen, und zwar in allen Fallen jeweils soweit das
Bedingte Kapital 2014 nach MaRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen
bendtigt wird. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Malgabe des
vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden
Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie aufgrund der Austbung von Options- bzw.
Wandlungsrechten oder der Erfillung von Options- bzw. Wandlungspflichten
ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten
Kapitalerh6hung festzusetzen.

Am 23. Marz 2015 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats von dieser
Ermachtigung Gebrauch gemacht und eine Pflichtwandelanleihe uber EUR
1.800.000,00 ausgegeben. Das Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen.
Hierzu hatte der Vorstand bereits anlasslich der aulRerordentlichen
Hauptversammlung vom 12. Oktober 2015 berichtet. Die Erklarung Uber die Ausgabe
dieser Schuldverschreibung wurde beim Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main (HRB 55695) hinterlegt. Zeichnerin war die e Kalamata Grundbesitz GmbH
in Berlin, deren Gesellschaftsname zwischenzeitlich Invivo Capital GmbH lautet. Die
Invivo Capital GmbH hatte der Gesellschaft den Erwerb von Teilen des
Bestandsportfolios der Gesellschaft vermittelt. Als Gegenleistung wurde eine
erfolgsabhangige Provision in Héhe von EUR 1.800.000,00 vereinbart. Ferner war
vereinbart worden, dass die Gesellschaft das Recht hat, anstelle der Provision in bar
eine Pflichtwandelanleihe zu begeben. Nach den Bedingungen der Anleihe wird diese
mit 2 % per annum verzinst. Die Zinsen werden auf Basis 30/360 berechnet und sind
jahrlich nachschiissig — erstmals am 30. Dezember 2015 — fallig. Die Anleihe hat eine
feste Laufzeit bis Ende Dezember 2018. Die Invivo Capital GmbH ist berechtigt, in
dem Zeitraum Januar 2016 bis Ende Dezember 2018 — auch in Teilbetragen von
mindesten EUR 300.000,00 — die Wandlung in Aktien der Gesellschaft vorzunehmen.
Der Wandlungspreis wurde anhand des gewichteten Durschnittkurses der Aktie der
Gesellschaft innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 30. Januar
2015 ermittelt und betragt EUR 1,51/ Stlickaktie. Die Invivo Capital GmbH hat am 1.
Juli 2016 in vollem Umfang von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch gemacht und eine
Bezugserklarung Gber 1.192.052 Stiickaktien erteilt. Entsprechend sind am 8. Juli
2016 1.192.052 Stiickaktien der Gesellschaft ausgegeben worden. Das Grundkapital
der Gesellschaft nach der Ausgabe der neuen Aktien betragt nunmehr EUR
131.964.552,00 und ist in 131.964.552 auf den Inhaber lautende Stuckaktien
eingeteilt. Eine Eintragung in das Handelsregister wird form- und fristgerecht nach
MalRgabe von §§ 200, 201 Abs. 1 AktG erfolgen. Danach hat der Vorstand
ausgegebene Bezugsaktien zur Eintragung in das Handelsregister mindestens einmal
jahrlich bis spatestens zum Ende des auf den Ablauf des Geschaftsjahrs folgenden



Kalendermonats anzumelden. Dessen ungeachtet ist mit der Ausgabe der
Bezugsaktien, das Grundkapital erhoht (§ 200 AktG).

Bedingtes Kapital 2015 (Aktienoptionsprogramm)

§ 4 Abs. 7 der Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass das Grundkapital um bis zu
EUR 3.300.000,00 durch Ausgabe von bis zu 3.300.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stilickaktien bedingt erhoht ist (Bedingtes Kapital 2015). Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur so weit durchgefuhrt, wie die Inhaber von
Aktienoptionsrechten, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht
auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn
des Geschaftsjahres an am Gewinn teil, fir das zum Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung uber die Verwendung
des Bilanzgewinns gefasst worden ist. Der Vorstand der Gesellschaft wird ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der
bedingten Kapitalerhohung festzulegen, es sei denn, es sollen Aktienoptionsrechte
und Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft ausgegeben werden; in
diesem Fall legt der Aufsichtsrat die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der
bedingten Kapitalerhohung fest. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der
Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalerhohung aus dem Bedingten Kapital
2015 zu andern.

Im Hinblick auf das Aktienoptionsprogramm 2015 hat sich der Vorstand im Wege eines
am 12. November 2015 geschlossenen Teilprozessvergleichs einseitig dazu
verpflichtet, die gewahrten Aktienoptionen nur dann auszuliben, wenn uber die im
vorgenannten Ermachtigungsbeschluss aufgeflhrten Erfolgsziele hinaus bis zum
Ablauf der vorgesehenen Wartezeit eine durchschnittliche annualisierte
finfprozentige Nettomietrendite bezogen auf den Wert des von der Gesellschaft und
ihren Tochtergesellschaften gehaltenen Immobilienportfolios gegeben ist. Der
Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung Uber die Schaffung des Bedingten
Kapitals 2015 vom 10. Juni 2015 unter Tagesordnungspunkt 4 wurde am 22. Januar
2016 im Handelsregister eingetragen.

Von der vorgenannten Ermachtigung hat die Gesellschaft zwischenzeitlich vollstandig
Gebrauch gemacht. Es ist eine entsprechende Bezugsrechtsvereinbarung mit Herrn
Efremidis, dem derzeitigen Vorstandsvorsitzenden, abgeschlossen worden. Danach
gewahrt die Gesellschaft Herrn Efremidis das Recht, bis zu zwei Millionen Aktien der
Gesellschaft zu erwerben. Die Gesellschaft hat weiter mit dem friheren
Vorstandsmitglied Frank Roseen eine Bezugsrechtsvereinbarung abgeschlossen.
Herr Roseen kann danach bis zu 400.000 Aktien der Gesellschaft erwerben. Zudem
hat die Gesellschaft eine Bezugsrechtsvereinbarung mit Herrn Struckmeyer als
Vorstandsmitglied der Gesellschaft abgeschlossen. Auch Herr Struckmeyer kann
danach bis zu 400.000 Aktien der Gesellschaft erwerben. SchlieRlich hat die
Gesellschaft flinf ausgewahlten Mitarbeitern durch Bezugsrechtsvereinbarungen das
Recht eingeraumt, bis zu 500.000 Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Insgesamt
hat die Gesellschaft damit 3.300.000 Bezugsrechte ausgegeben.



Frankfurt am Main, im August 2016

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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