WCM

Erlauternder Bericht des Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315
Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs fiir das Geschaftsjahr 2015

Der Vorstand hat im Lagebericht und im Konzernlagebericht der Gesellschaft Anga-
ben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB gemacht und erlautert diese in diesem Be-
richt.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Ak-
tiengesellschaft betrug zum Bilanzstichtag zum 31. Dezember 2015 — und betragt der-
zeit — EUR 120.772.500,00. Es ist eingeteilt in 120.772.500 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR
1,00. Je eine Inhaberaktie ist anteilig am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt und
mit je einer Stimme auf der Hauptversammlung voll stimmberechtigt. Es bestehen
keine Aktiengattungen mit Sonderrechten, die einzelnen Aktionaren oder Aktionars-
gruppen besondere Kontrollbefugnisse verleihen.

Weder das Stimmrecht je Aktie noch die Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft
unterliegen satzungsmafigen Beschrankungen. Die Aktionare der Gesellschaft sind
in ihrer Entscheidung, Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu veraul3ern, weder
durch deutsche Gesetze noch durch die Satzung der Gesellschaft beschrankt. Der
Erwerb oder die VeraulRerung von Aktien bedurften zu ihrer Wirksamkeit auch nicht
der Zustimmung der Organe der Gesellschaft oder anderer Aktionare.

Das Stimmrecht der Aktionare unterliegt ausschlieRlich den sich aus dem Gesetz er-
gebenden Beschrankungen. Die Stimmrechte sind nicht auf eine bestimmte Anzahl
an Aktien oder eine bestimmte Stimmenzahl begrenzt. Samtliche Aktionare, die sich
rechtzeitig zur Hauptversammlung angemeldet und ihre Berechtigung zur Teilnahme
an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts nachgewiesen haben,
sind zur Auslibung des Stimmrechts aus allen von ihnen gehaltenen und angemelde-
ten Aktien berechtigt. Die Aktionare, auch die am Kapital der Gesellschaft beteiligten
Arbeitnenmer, entscheiden Uber die Auslibung der ihnen zustehenden Stimm- und
Kontrollrechte ausschlieRlich selbst. Auch im Ubrigen sind dem Vorstand keine Ver-
einbarungen zwischen Aktionaren bekannt, aus denen sich Beschrankungen hinsicht-
lich der Ubertragung von Stimmrechten oder Aktien der Gesellschaft ergeben.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die den jeweiligen Aktionaren
mehr als 10 % der Stimmrechte ibertragen, bestanden zum Bilanzstichtag (31. De-
zember 2015) nicht, sondern haben sich erst nach dem Bilanzstichtag ergeben.

Am 1. Februar 2016 hat die DIC Asset AG bekannt gegeben, dass die Tochterunter-
nehmen DIC OF RE 2 GmbH, Deutsche Immobilien Chancen Beteiligung AG & Co.
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Deutsche Immobilien Chancen Beteiligungs AG,
DIC Grund- und Beteiligungs GmbH, DIC Capital Partners (Europe) GmbH, DICP Ca-
pital SE, GCS Verwaltungs GmbH sowie Herr Prof. Dr. Gerhard Schmidt am 26. Ja-
nuar und 27. Januar unter anderem die Schwellen von 10 % und 20 % Gberschritten



haben. Derzeit belauft sich der vorgenannte Anteilsbesitz der DIC OF RE 2 GmbH auf
24,90 %. Die Aktien der Gesellschaft befinden sich zu 62,30 % im Streubesitz.

Der Vorstand wird gemafR § 84 Abs. 1 AktG und § 5 Abs. 1 der Satzung der Gesell-
schaft durch den Aufsichtsrat bestellt, der auch die Zahl der Vorstandsmitglieder be-
stimmt. Der Aufsichtsrat kann ferner nach § 84 Abs. 2 AktG, § 5 Abs. 1 der Satzung
ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstands ernennen, wenn der Vorstand
aus mehreren Personen besteht. Nach § 5 Abs. 1 der Satzung kann der Aufsichtsrat
auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Er bestellt Vorstandsmitglieder
gemal § 84 Abs. 1 AktG auf hochstens funf Jahre; eine wiederholte Bestellung oder
Verlangerung der Amtszeit, jeweils fur hochstens funf Jahre ist zulassig. Der Auf-
sichtsrat ist nach den gesetzlichen Vorgaben aus § 84 AktG auch fur die Abberufung
des Vorstands zustandig.

Die Satzung kann gemaR § 179 Abs. 1 AktG durch Beschluss der Hauptversammlung
geandert werden. Die Anderung wird geman § 181 Abs. 3 AktG mit der Eintragung in
das Handelsregister wirksam. GemaR § 15 Abs. 2 der Satzung werden BeschlUsse
der Hauptversammlung, soweit das Gesetz nicht zwingend anderes vorschreibt, mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit er-
forderlich ist, mit einfacher Kapitalmehrheit gefasst. Weitere Erfordernisse fur Sat-
zungsanderungen gemald § 179 Abs. 2 Satz 3 AktG stellt die Satzung nicht auf.

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Januar 2013
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 29. Januar 2018 einmalig oder mehrmalig um bis zu EUR 144.000.000,00 gegen
Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausge-
schlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2013). Der Vorstand ist ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingun-
gen der Aktienausgabe und der Durchfuhrung der Kapitalerhohungen festzulegen.
Den Aktionaren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen auch
von einem Kreditinstitut oder von mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung uber-
nommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugs-
recht). Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre unter bestimmten in der Erméachtigung im Einzelnen aufge-
fihrten Bedingungen auszuschlieBen. Nach teilweiser Inanspruchnahme betragt das
Genehmigte Kapital 2013 derzeit noch EUR 37.668.769,00.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Oktober 2015 er-
machtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 11. Oktober 2020 einmalig oder mehrmalig um bis zu EUR 6.200.000,00 gegen
Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats in bestimmten, in der Ermachtigung im Einzelnen aufge-
fihrten Fallen ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital 2015). Der Vor-
stand hat von dieser Ermachtigung bisher noch keinen Gebrauch gemacht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 18. Dezember 2014 wurde ein bedingtes
Kapital 2014 (,Bedingtes Kapital 2014“) geschaffen. Danach ist das Grundkapital um
bis zu EUR 7.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 7.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur so weit



durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder Wandlungs-
schuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit
Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die die Gesellschaft oder ihre
Konzerngesellschaften aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversamm-
lung vom 18. Dezember 2014 bis zum 17. Dezember 2019 ausgegeben hat, von ihren
Options- bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldverschreibungen Gebrauch ma-
chen oder ihre Pflicht zur Optionsaustbung bzw. Wandlung erfillen, und zwar in allen
Fallen jeweils soweit das Bedingte Kapital 2014 nach Maligabe der Anleihebedingun-
gen der Schuldverschreibungen bendtigt wird. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu dem nach MaRgabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses je-
weils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen
vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie aufgrund der Ausubung von Options-
bzw. Wandlungsrechten oder der Erfillung von Options- bzw. Wandlungspflichten
ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der bedingten Kapital-
erhdohung festzusetzen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 10. Juni 2015 wurde ein bedingtes Ka-
pital 2015 (,Bedingtes Kapital 2015“) geschaffen. Danach ist das Grundkapital um bis
zu EUR 3.300.000,00 durch Ausgabe von bis zu 3.300.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur so weit
durchgefiihrt, wie die Inhaber von Aktienoptionsrechten, die aufgrund des Ermachti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 10. Juni 2015 ausgegeben werden,
von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen. Die neuen Ak-
tien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an am Gewinn teil, fur das zum Zeit-
punkt der Ausgabe der neuen Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung
tber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist. Der Vorstand der Gesell-
schaft wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzulegen, es sei denn, es sollen
Aktienoptionsrechte und Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft ausge-
geben werden; in diesem Fall legt der Aufsichtsrat die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung fest.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 12. Oktober 2015 wurde ein bedingtes
Kapital Il 2015 (,Bedingtes Kapital Il 2015%) geschaffen. Danach ist das Grundkapital
um bis zu EUR 40.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 40.000.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur
so weit durchgeflhrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder Wand-
lungsschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrech-
ten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die die Gesellschaft oder
ihre Konzerngesellschaften aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 12. Oktober 2015 bis zum 11. Oktober 2020 ausgegeben hat, von ih-
ren Options- bzw. Wandlungsrechten aus diesen Schuldverschreibungen Gebrauch
machen oder ihre Pflicht zur Optionsaustbung- bzw. Wandlung erflllen, und zwar in
allen Fallen jeweils soweit das Bedingte Kapital || 2015 nach Maligabe der Anleihebe-
dingungen der Schuldverschreibungen bendtigt wird. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu dem nach Mafigabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlus-
ses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien neh-
men vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie aufgrund der Austbung von



Options- bzw. Wandlungsrechten oder der Erfiillung von Options- bzw. Wandlungs-
pflichten ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung der bedingten

Kapitalerh6hung festzusetzen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 18. Dezember 2014 wurde der Vorstand
der Gesellschaft dazu ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 17. De-
zember 2019 eigene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 % des bei der Be-
schlussfassung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Auf die er-
worbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der
Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die Ermachtigung darf nicht zum
Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgelibt werden. Der Erwerb kann nach Wahl
des Vorstands (1) Uber die Borse oder (2) mittels eines an alle Aktionare gerichteten
offentlichen Kaufangebots bzw. einer an alle Aktionare gerichteten offentlichen Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Nahere Einzelheiten sind in
der Erméachtigung geregelt.

Mit den Vorstanden und leitenden Mitarbeitern wurden vertragliche Vereinbarungen
fiir den Eintritt eines Kontrollwechsels getroffen. Fur den Fall eines Kontrollwechsels
sehen die Vorstandsdienstvertrage eine Abfindungszusage in Hohe von drei Jahres-
vergltungen (Festgehalt und Tantieme) vor. Leitende Arbeitnehmer haben in diesem
Fall Anspruch auf Zahlung einer Abfindung in Hohe von zwei Jahresbruttogehaltern

(Festgehalt).
Frankfurt am Main, 1. Juni 2016

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Der Vorstand —

Wldls Ralf Strucg%éyer




