WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main

WKN A1X 3X3
ISIN DE 000 A1X 3X33

Erganzungsverlangen

Erganzung der Tagesordnung nach 8§ 122 Abs. 2 AktG

der ordentlichen Hauptversammlung 2016
der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschatft,
Frankfurt am Main,

am 24. August 2016, um 11:00 Uhr (MESZ = Mitteleuropdische Sommerzeit)

Durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger vom 7. Juni 2016 wurde zur ordentlichen
Hauptversammlung der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG (,Gesellschaft),
Frankfurt am Main, am 24. August 2016, um 11:00 Uhr, im SAALBAU Gallus, Fran-
kenallee 111, 60326 Frankfurt am Main, eingeladen.

Der Aktionar Christoph Kroschke hat nach § 122 Abs. 2 AktG die Ergéanzung der Ta-
gesordnung der am 24. August 2016 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung
der Gesellschaft um nachfolgende Beschlussvorschlage verlangt. Sein Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft erreicht nach Mal3gabe von § 122 Abs. 2 AktG den
anteiligen Betrag von EUR 500.000,00.

Auf Verlangen des Aktionars Christoph Kroschke wird daher die Tagesordnung um
folgende Gegenstande zur Beschlussfassung unter den neuen Tagesordnungspunk-
ten 9 bis 11 ergénzt, die hiermit bekannt gemacht werden:



Tagesordnungspunkt 9

Beschlussfassung uber die Schaffung eines genehmigten Kapitals mit der Mog-
lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und entsprechende Satzungsande-

rung

Um die Flexibilitat der Gesellschaft bei ihrer Finanzierung zu erhdhen, soll ein weiteres
genehmigtes Kapital mit einer funfjahrigen Laufzeit geschaffen werden.

Der Aktionar Christoph Kroschke schlagt vor, wie folgt zu beschlie3en:

1.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundka-
pital der Gesellschaft bis zum 23. August 2021 einmalig oder mehrmalig um bis
zu EUR 31.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 31.500.000 Stuickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2016). Der Vor-
stand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgaben und der Durchfiihrung
der Kapitalerhhungen festzulegen.

Den Aktionaren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen
auch von einem Kreditinstitut oder von mehreren Kreditinstituten mit der Ver-
pflichtung tbernommen werden, sie den Aktion&ren zum Bezug anzubieten (mit-
telbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen auszuschliel3en:

—  fOr Spitzenbetrage;

—  bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 %
des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung
oder, wenn das Grundkapital dann niedriger ist, im Zeitpunkt der Austibung
dieser Ermachtigung nicht tbersteigt, wenn der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstat-
tung nicht wesentlich im Sinne der § 203 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2
i.V.m. 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf die vorgenannte 10 %-
Grenze werden Aktien angerechnet, die aufgrund einer Ermachtigung der
Hauptversammlung zur Verwendung eigener Aktien gemal § 71 Absatz 1
Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG oder aufgrund eines
anderen genehmigten Kapitals gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wéahrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung ausgegeben
oder veraul3ert werden. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Ak-
tien anzurechnen, die aufgrund von Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen ausgegeben werden, sofern die Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts wahrend der Laufzeit die-
ser Ermachtigung ausgegeben werden,;



—  soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern bzw.
Glaubigern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. entsprechender Op-
tions-/Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen, die von der Gesell-
schaft und/oder durch im unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehenden Gesellschaften ausgegeben wurden oder wer-
den, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Aus-
Ubung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Erfillung der Opti-
ons-/Wandlungspflicht zusttinde;

- bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von neuen
Aktien zum Zweck des unmittelbaren oder mittelbaren Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder von sonstigen Vermodgensgegenstanden, einschliel3lich Darlehens-
und sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft;

—  soweit dies erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft und/oder durch im unmittelbaren
oder mittelbaren Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Gesellschaf-
ten ausgegeben wurden oder werden, bei Austubung eines Wandlungs-
bzw. Optionsrechts oder bei Erfullung einer Wandlungs-/Optionspflicht
neue Aktien der Gesellschaft gewahren zu kdénnen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger
oder teilweiser Durchfiihrung der Kapitalerhhung aus genehmigtem Kapital o-
der nach Ablauf der Erméachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapital-
erhéhung aus genehmigtem Kapital anzupassen.

§ 4 der Satzung wird um einen neuen Abs. 11 wie folgt erganzt:

,(11) Der Vorstand ist erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 23. August 2021 einmalig oder mehrmalig
um bis zu EUR 31.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 31.500.000 Sttick-
aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapi-
tal 2016). Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe und der Durchfiihrung der Kapitalerh6hungen festzulegen.

Den Aktiondren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien
konnen auch von einem Kreditinstitut oder von mehreren Kreditinstituten
mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionére in folgenden Fallen auszuschliel3en:

a. fur Spitzenbetrage;



bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen bis zu einem Betrag, der
10 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Er-
machtigung oder, wenn das Grundkapital dann niedriger ist, im Zeit-
punkt der Ausibung dieser Erméchtigung nicht Gbersteigt, wenn der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsen-
notierten Aktien gleicher Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der
§ 203 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden Aktien an-
gerechnet, die aufgrund einer Ermachtigung der Hauptversammlung
zur Verwendung eigener Aktien gemafd 8 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5
AktG i.V.m. 8§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG oder aufgrund eines anderen
genehmigten Kapitals gemaf3 § 203 Abs. 2 Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben
oder veraul3ert werden. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen
Aktien anzurechnen, die aufgrund von Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen ausgegeben werden, sofern die Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen in entsprechender Anwen-
dung des 8§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugs-
rechts wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben wer-
den;

soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern
bzw. Glaubigern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. entspre-
chender Options-/Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft und/oder durch im unmittelbaren oder mittel-
baren Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Gesellschaften
ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang
zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung ihres Wandlungs- oder
Optionsrechts bzw. nach Erfullung der Options-/Wandlungspflicht zu-
stiinde;

bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von
neuen Aktien zum Zweck des unmittelbaren oder mittelbaren Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden, einschliel3lich
Darlehens- und sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft;

soweit dies erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Schuld-
verschreibungen, die von der Gesellschaft und/oder durch im unmit-
telbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden
Gesellschaften ausgegeben wurden oder werden, bei Austibung ei-
nes Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder bei Erfillung einer Wand-
lungs-/Optionspflicht neue Aktien der Gesellschaft gewéhren zu kon-
nen.



Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfiihrung der Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital oder
nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerho-
hung aus genehmigtem Kapital anzupassen.*

Begrindung des Tagesordnungserganzungsverlangens des Aktionars Chris-
toph Kroschke zu Tagesordnungspunkt 9:

Das in 8§ 4 Abs. 5 der Satzung vorgesehene Genehmigte Kapital 2013 hat sich
durch die zweimalige teilweise Ausnutzung seit der letzten aul3erordentlichen
Hauptversammlung am 12. Oktober 2015 weiter reduziert. Aufgrund von zwi-
schenzeitlichen Kapitalmalinahmen unter Ausnutzung des Genehmigten Kapi-
tals 2013 und des Bedingten Kapitals 2014 sowie der daraus resultierenden
Erhéhung des Grundkapitals auf nunmehr EUR 131.964.552,00 ergibt sich
Spielraum, ein neues Genehmigtes Kapital 2016 zu schaffen. Vorstand und
Aufsichtsrat haben laut Ad-hoc-Mitteilung der Gesellschaft vom 26. November
2015 am 25. November 2015 beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 109.793.244,00 um bis zu EUR 10.979.256,00 durch Ausgabe von
bis zu 10.979.256 neuen auf den Inhaber lautende Stuickaktien gegen Barein-
lage auf bis zu EUR 120.772.500,00 zu erhthen. Die Barkapitalerh6hung
konnte zu einem Platzierungspreis von EUR 2,20 je Aktie voll platziert werden
und wurde am 27. November 2015 ins Handelsregister der Gesellschaft einge-
tragen. Gemal Ad-hoc-Mitteilung der Gesellschaft vom 20. Juni 2016 haben
Vorstand und Aufsichtsrat ferner eine Sachkapitalerhhung aus genehmigtem
Kapital zum Erwerb eines Einzelhandelszentrums im bayerischen Straubing
beschlossen. Danach werden 10.000.000 neue nennwertlose Stiickaktien un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu einem Preis von 2,80 Euro
je Aktie ausgegeben. Das Grundkapital der Gesellschaft erhdhte sich damit auf
EUR 130.772.500,00. Ausweislich der Bekanntmachung nach 8§ 30b Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 WpHG vom 13. Juli 2016 hat die Gesellschaft im Marz 2015 eine
Pflichtwandelanleihe im Nennbetrag von EUR 1.800.000,00 begeben, die die
Glaubigerin berechtigte, die Wandlung in nennwertlose Stiickaktien der Gesell-
schaft zum Kurs von EUR 1,51/Stlickaktie zu verlangen. Die Glaubigerin hat im
Juli 2016 in vollem Umfang von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch gemacht und
eine Bezugserklarung uber 1.192.052 Stuckaktien erteilt. Entsprechend sind
am 8. Juli 2016 insgesamt 1.192.052 Stiickaktien der Gesellschaft ausgegeben
worden. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt nunmehr EUR
131.964.552,00 und ist in 131.964.552 auf den Inhaber lautende Stickaktien
eingeteilt.

Damit ergibt sich Spielraum fur ein neues Genehmigtes Kapital 2016. Mit Blick
auf den weiteren Wachstumskurs und die kiinftige positive Entwicklung der Ge-
sellschaft sowie zur Starkung der Eigenkapitalbasis soll der Vorstand der WCM



Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft dadurch weiterhin ein hohes
Mal3 an Flexibilitat fur eventuelle Kapitalmalinahmen haben. Die Gesellschaft
agiert im Wettbewerb. Sie muss deshalb jederzeit in der Lage sein, in den sich
wandelnden Markten im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel zu han-
deln. Dazu gehort es auch, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligun-
gen an Unternehmen zur Verbesserung der Wettbewerbsposition (auch mittel-
bar) zu erwerben. Haufig besteht ein VeraulRerer darauf, als Gegenleistung Ak-
tien der erwerbenden Gesellschaft zu erhalten. Durch das Genehmigte Kapital
2016 wird somit auch ein Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitions-
objekte geschaffen.

Stellungnahme der Verwaltung zu dem Tagesordnungserganzungsverlangen
des Aktionars Christoph Kroschke beziiglich Tagesordnungspunkt 9:

Vorstand und Aufsichtsrat der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG unterstitzen
nach eingehender Prifung das Erganzungsverlangen des Aktionars. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen den Aktion&ren vor bzw. empfehlen diesen, auf der ordentlichen
Hauptversammlung fur den Beschlussvorschlag des Aktionérs unter dem neu aufge-
nommenen Tagesordnungspunkt 9 zu stimmen. Es liegt grundsatzlich im Interesse
der Gesellschaft, die groRRtmdgliche Flexibilitat zu haben, um sich am Kapitalmarkt
bietende Gelegenheiten zur Starkung des Eigenkapitals nutzen zu kénnen, weshalb
die Verwaltung dem Erganzungsverlangen positiv gegenuber steht.

Zu dem neuen Tagesordnungspunkt 9 erstattet der Vorstand entsprechend den ge-
setzlichen Vorgaben aus 8§ 203 Abs. 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden
Bericht Gber die Grunde fir die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare bei Ausgabe der neuen Aktien. Der Bericht des Vorstands der Gesellschaft
ist vom Tage der Veroffentlichung dieses Erganzungsverlangens an uber die Internet-
seite der Gesellschaft unter http://www.wcm.de/hauptversammlung2016 zuganglich
und wird auch wahrend der Hauptversammlung zur Einsicht der Aktionare ausliegen.



Bericht des Vorstands gemal3 § 203 Abs. 2 Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
zu Tagesordnungspunkt 9 (Beschlussfassung uber die Schaffung eines geneh-
migten Kapitals mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und ent-
sprechende Satzungsanderung)

Der Vorstand der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft hat von der
Erméchtigung in 8 4 Abs. 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital 2013) seit der aul3er-
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 12. Oktober 2015 mehrfach
Gebrauch gemacht:

Der Vorstand hat am 25. November 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom sel-
ben Tag beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 109.793.244,00
um bis zu EUR 10.979.256,00 durch Ausgabe von bis zu 10.979.256 neuen auf den
Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR
1,00 gegen Bareinlage auf bis zu EUR 120.772.500,00 zu erhdhen. Die 10.979.256
neuen Aktien wurden ausschlie3lich institutionellen Anlegern im Rahmen einer Privat-
platzierung mittels eines beschleunigten Platzierungsverfahrens (Accelerated-
Bookbuilding) gemé&l Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der derzeit
geltenden Fassung angeboten. Das Bezugsrecht der Aktion&re war ausgeschlossen,
was nach Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der Gesell-
schaft stand. Es hatte sich im Hinblick auf laufende Transaktionen zum weiteren dy-
namischen Ausbau des Immobilienportfolios der Gesellschaft ein zusatzlicher, kurz-
fristig zu deckender Eigenkapitalbedarf ergeben, der zudem bankenseitig Vorausset-
zung fur die weitere Fremdkapitalaufnahme war. Der Mittelzufluss aus der Kapitaler-
héhung ermdglichte den Erwerb einer weiteren Bluroimmobilie in erstklassiger Lage
am direkt an das Frankfurter Stadtgebiet angrenzenden Blirostandort Eschborn, deren
Gesamtmietflache von ca. 18.300 Quadratmetern nahezu vollstandig an bonitats-
starke Mieter vermietet ist. Ferner ermdglichte der schnelle Zufluss an Eigenkapital
auch die Finanzierung und den Abschluss des Erwerbs des ,North Portfolios®, ein Ge-
werbeportfolio, das sich aus 12 Biro- und Einzelhandelsobjekten im Rhein-Main-Ge-
biet und im Raum Dresden zusammensetzt. Vor diesem Hintergrund kam der Vor-
stand nach eingehender Abwagung zu der Auffassung, dass unter Berlcksichtigung
der Vorteile, die der schnelle Zufluss an Eigenkapital und das korrelierende Wachstum
des Portfolios fir die Gesellschaft mit sich bringt, die Interessen der Gesellschaft die
mit dem Bezugsrechtsauschluss verbundenen Nachteile fur die Aktionéare Uberwie-
gen. Im Rahmen der Privatplatzierung wurden 10.979.256 neue, auf den Inhaber lau-
tende Stlickaktien der Gesellschaft zu einem Platzierungspreis von EUR 2,20 je Aktie
und damit ohne Abschlag zum XETRA Schlusskurs vom 25. November, platziert. Die
Barkapitalerhbhung wurde am 27. November 2015 in das Handelsregister eingetra-
gen.

Der Vorstand hat am 20. Juni 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben
Tage beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 120.772.500,00 ge-
gen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare um



EUR 10.000.000,00 durch Ausgabe von 10.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden
Stiuckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stlickaktie
auf bis zu EUR 130.772.500,00 zu erh6hen. Die Sachkapitalerh6hung erfolgte eben-
falls durch die teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2013. Gegenstand der
Sacheinlage war der Erwerb von 94,9 % der Geschéftsanteile an der Objektgesell-
schaft Hannah mbH mit Sitz in Bad Vilbel (,Zielgesellschaft‘) von den Gesellschafte-
rinnen Dio Deutsche Immobilien Opportunitaten AG, Bad Vilbel (,Dio“) und IBMVG
mbH mit Sitz in Tholey (,IBMVG®). Die Zielgesellschaft ist Eigentimerin eines Einzel-
handelszentrums in Straubing (,Gaubodenpark®). Der Erwerb der Zielgesellschaft trug
zum weiteren Wachstum des Portfolios der Gesellschaft bei. Da die Gesellschaft be-
reits zahlreiche Einkaufszentren und Handelsmaéarkte erworben und somit einen
Schwerpunkt in diesem Segment hat, passte der Gaubodenpark nach einer positiven
Due Diligence hervorragend in das Portfolio. Das Bezugsrecht der Aktionare war aus-
geschlossen, was nach Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft stand. Die Verkaufer waren nur unter der Voraussetzung einer zUgi-
gen Abwicklung des Geschéfts zur Veraul3erung bereit. Insofern standen der Gesell-
schaft andere Finanzierungsformen zur Beschaffung des erforderlichen Eigenkapitals
nicht zur Verfiigung. Eine Kapitalerhhung mit Bezugsrecht zur Finanzierung des Bar-
Kaufpreises war vor dem Hintergrund der erwarteten Marktvolatilitaten im Zusammen-
hang mit dem fir den 23. Juni 2016 geplanten Referendum Uber einen méglichen
Austritt des Vereinigten Konigreiches aus der Europaischen Union nach Einschatzung
des Vorstands nicht hinreichend sicher durchfiihrbar. Die Aufnahme von weiterem
Fremdkapital in Form von Darlehen oder Mezzaninekapital schied gleichfalls aus zeit-
lichen Grinden aus und hatte der Finanzierungsstrategie der Gesellschaft entgegen-
gestanden. Der Vorstand kam nach eingehender Abwagung zu der Auffassung, dass
unter Berucksichtigung der Vorteile, die der Erwerb der Zielgesellschaft fur die Gesell-
schaft mit sich bringt, die Interessen der Gesellschaft am Erwerb die mit dem Bezugs-
rechtsauschluss verbundenen Nachteile fur die Aktionare Uberwiegen. Der vertraglich
vereinbarte feste Ausgabepreis betrug EUR 2,80 je Aktie. Ein Sachverstandigengut-
achten (sog. Fairness Opinion) hat die entsprechende Wertrelation zwischen neuen
Aktien und den einzubringenden Gesellschaftsanteilen als angemessen bestatigt. Die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat den zugrundeliegenden
Wertpapierprospekt am 20. Juni 2016 gebilligt. Die Sachkapitalerhhung wurde am
21. Juni 2016 in das Handelsregister eingetragen

Nunmehr soll ein weiteres genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2016) geschaf-
fen werden, um die Flexibilitat der Gesellschaft bei ihren Finanzierungen weiter zu
erhohen. Der Vorstand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen, Sacheinlagen oder gegen eine Kombina-
tion aus beidem (gemischte Bar- und Sachkapitalerhdhung) durch Ausgabe neuer
Stlickaktien zu erh6hen. Die Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmig-
tem Kapital erhdht die Flexibilitdt der Gesellschaft, insbesondere um kurzfristig auf
auftretende Finanzierungserfordernisse oder Akquisitionsmdglichkeiten im Zusam-
menhang mit der Umsetzung von strategischen Entscheidungen reagieren zu kdnnen.



Uber die zu Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare erstattet der Vorstand hiermit gemaf § 203 Abs. 2
Satz 2 i.V.m. 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG nachfolgenden Bericht.

Den Aktionaren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kbnnen auch
von einem Kreditinstitut oder von mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung tber-
nommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugs-
recht). Durch die Zwischenschaltung von Kreditinstituten wird die Abwicklung der Ak-
tienausgabe lediglich technisch erleichtert.

Der Vorstand soll jedoch erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spit-
zenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie3en. Dies ist erforderlich, um
ein technisch durchfihrbares Bezugsverhéltnis darstellen zu kdnnen und damit den
Verwaltungsaufwand der Abwicklung des Bezugsrechts der Aktiondre zu reduzieren.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien wer-
den bestmdglich verwertet. Aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage ist auch
der mogliche Verwasserungseffekt gering. Aus diesen Griinden halten Vorstand und
Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts fir sachlich gerechtfertigt und gegen-
Uber den Aktionaren fir angemessen.

Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll auch fur den Fall gelten,
dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotier-
ten Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Aus-
gabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird,
wenn er von der Ermachtigung Gebrauch macht, die Abweichung vom Bérsenpreis so
gering bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden
Marktbedingungen mdglich ist. Die Abweichung vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der
Ausnutzung des genehmigten Kapitals soll nicht mehr als 3 %, keinesfalls mehr als 5
% des dann aktuellen Borsenkurses betragen. Die Anzahl der unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemal 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien darf insgesamt
10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung. Auf diese Zahl
sind Aktien anzurechnen, die aufgrund Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/o-
der Optionsrecht bzw. Wandlungs-/Optionspflicht ausgegeben werden, sofern die
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung in entsprechender
Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben werden; ferner sind auf diese Zahl Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermé&chtigung aufgrund einer Erméachtigung zur Verwendung eigener
Aktien gemal 8 71 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder aufgrund eines
anderen genehmigten Kapitals gemaf3 § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verdul3ert werden. Durch
diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Interesse der
Aktionare am Schutz vor einer Verwéasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung getra-
gen. Jeder Aktionar hat aufgrund des bérsenkursnahen Ausgabebetrages der neuen



10

Aktien und aufgrund der volumenmalfigen Begrenzung der Kapitalerh6hung unter Be-
zugsrechtsausschluss grundséatzlich die Mdglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner
Anteilsquote erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen Uber die
Borse zu erwerben. Diese Ermachtigung verfolgt das Ziel, der Gesellschaft die Unter-
nehmensfinanzierung im Wege der Eigenkapitalaufnahme zu erleichtern. Der Gesell-
schaft eroffnet sich hierdurch die Mdglichkeit, einen entstehenden Eigenkapitalbedarf
kurzfristig zu decken. Ein solcher Bedarf kann beispielsweise aufgrund sich kurzfristig
bietender Marktchancen oder auch bei der Gewinnung neuer Aktionarsgruppen ent-
stehen. Durch die Erméachtigung kénnen solche Chancen schnell und flexibel genutzt
werden; aufgrund der vereinfachten Abwicklung kbnnen der Gesellschaft dartber hin-
aus hohere Erlose aus den neu auszugebenden Aktien zufliel3en.

Ferner soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht aus-
schlieBen kénnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungs-/Op-
tionspflicht ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben, wenn es die Bedingungen der
Schuldverschreibungen bestimmen. Solche Schuldverschreibungen haben zur er-
leichterten Platzierung am Kapitalmarkt einen Verwasserungsschutz, der vorsieht,
dass den Inhabern bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue
Aktien eingerdumt werden kann, wie es Aktionaren zusteht. Sie werden damit so ge-
stellt, als seien sie bereits Aktionare. Um die Schuldverschreibungen mit einem sol-
chen Verwasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktio-
nare auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Das dient der leichteren Platzierung
der Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionare an einer optima-
len Finanzstruktur der Gesellschaft.

Bei Kapitalerhnbhungen gegen Sacheinlagen soll das Bezugsrecht ausgeschlossen
werden kénnen, insbesondere um die neuen Aktien der Gesellschaft beim unmittelba-
ren oder mittelbaren Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmens-
beteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden anbieten zu kénnen. Die Ge-
sellschaft soll die Mdglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Markten
schnell und flexibel auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen o-
der sonstigen Vermégensgegenstanden reagieren zu kénnen. Nicht selten ergibt sich
aus den Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Ak-
tien bereitzustellen. Dies schont die Liquiditat der Gesellschaft. Es kommt bei einem
Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote
und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare. Bei Einraumung ei-
nes Bezugsrechts ware aber der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensanteilen
oder von Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstan-
den gegen Gewahrung von Aktien nicht mdglich und auch die damit fur die Gesell-
schaft und die Aktionare verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar. Der Vorstand
wird von der Ermachtigung des Bezugsrechtsausschlusses nur dann Gebrauch ma-
chen, wenn der konkrete Erwerb gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft als
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Gegenleistung — unter Berucksichtigung der jeweiligen Konditionen des Erwerbs —im
wohlverstandenen Unternehmensinteresse liegt und den Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare rechtfertigt. Nach dieser MalRgabe wird der Vorstand auch die
Konditionen der Ausgabe von Aktien der Gesellschaft, insbesondere den Preis, ein-
gehend prufen. Der Preis, zu dem die Aktien ausgegeben werden, hangt von dem
jeweiligen Zeitpunkt und den Umstanden des Einzelfalls ab. Der Vorstand wird aber
sicherstellen, dass der Preis das wohlverstandene Unternehmensinteresse und die
Belange der Aktionare angemessen wahrt. Zu diesem Zweck wird er den Borsenkurs
der Aktie der Gesellschaft angemessen bertcksichtigen und sich durch externe Ex-
pertise unterstitzen lassen, soweit das im Einzelfall jeweils méglich und sinnvoll ist.

Das Bezugsrecht soll auf3erdem ausgeschlossen werden kénnen, um Darlehens- oder
andere Verbindlichkeiten als Sacheinlagen in die Gesellschaft einzubringen. Bilanziell
handelt es sich um die Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital und damit um eine
Verbesserung der Eigenkapitalbasis. Die damit verbundene Verbesserung der Fi-
nanzstruktur der Gesellschaft kann im Interesse der Gesellschaft liegen. Wenn die
Sacheinlage durch Aktionare der Gesellschaft erfolgen soll, kann im Rahmen der Pru-
fung, ob der Bezugsrechtsausschluss verhaltnismafig ist, auch in Erwagung gezogen
werden, eine gemischte Bar- und Sachkapitalerh6hung durchzufuhren, an der sich
alle Aktionare beteiligen konnen. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig pru-
fen, ob er von der Ermachtigung zur Kapitalerhhung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare Gebrauch machen wird. Von dieser Mdglichkeit wird nur dann
Gebrauch gemacht, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichts-
rats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll darliiber hinaus auch ausgeschlossen werden
konnen, um Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen die von der
Gesellschaft oder durch nachgeordnete Konzernunternehmen ausgegeben wurden
oder werden, bei Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts bzw. bei Erfullung
der Wandlungs-/Optionspflicht neue Aktien gewahren zu kénnen. Eine Zufiihrung von
Fremdkapital durch solche Finanzierungsinstrumente liegt im Gesellschaftsinteresse,
da sie regelméaRig zu besonders attraktiven Konditionen moéglich ist. Zudem ist diese
Form der Finanzierung mit der Moglichkeit verbunden, dass das Fremdkapital spater
gaf. in Eigenkapital umgewandelt werden kann, was die Kapitalbasis der Gesellschaft
besonders starkt. Eine solche Finanzierung kann jedoch nur erreicht werden, wenn
Inhabern bzw. Glaubigern entsprechender Instrumente bei Austibung des Wandlungs-
bzw. Optionsrechts bzw. bei Erfillung der Wandlungs-/Optionspflicht gentigend Aktien
der Gesellschaft zugeteilt werden kénnen. Die Mdglichkeit, Wandlungs- und/oder
Optionsrechte bzw. Wandlungs-/Optionspflichten aul3er aus bedingtem Kapital auch
aus genehmigtem Kapital bedienen zu kénnen, tragt wesentlich zur Flexibilitat der
Gesellschaft bei der Nutzung dieser Finanzierungsinstrumente bei. Dies ist nur unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre maoglich.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall eingehend prifen, ob er von der Ermachtigung
zur Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch machen wird.
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Eine Ausnutzung dieser Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschat-
zung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit
ihrer Aktionare liegt. Uber jede erfolgte Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird
der Vorstand der Hauptversammlung berichten.

Tagesordnungspunkt 10

Beschlussfassung tuber die Schaffung einer Ermachtigung zur Ausgabe von Op-
tions- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Ge-
winnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und die Schaffung eines neuen
Bedingten Kapitals Il 2016 und die entsprechende Satzungsénderung

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fir die Entwick-
lung der Gesellschaft. Ein Instrument der Finanzierung sind Options- und Wandel-
schuldverschreibungen, Genussrechte sowie Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente). Um der Gesellschaft erhdhte Flexibilitat bei dieser
Art der Kapitalbeschaffung zu geben, soll eine weitere Ermachtigung zur Ausgabe von
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit funfjahriger
Laufzeit und ein Bedingtes Kapital I 2016 zu deren Bedienung geschaffen werden.

Der Aktionar Christoph Kroschke schlagt vor, wie folgt zu beschliel3en:

1. Erméachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinati-
onen dieser Instrumente)

Der Vorstand wird bis zum 23. August 2021 ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmal oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen
lautende Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) (zusammen "Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 34.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den In-
habern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungs-
rechte (auch mit Options- bzw. Wandlungspflicht) auf insgesamt bis zu 5.700.000
neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteili-
gen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 5.700.000,00 nach naherer Malf3-
gabe der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren. Die
Ausgabe der Schuldverschreibungen kann auch gegen Erbringung einer Sach-
leistung erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Gegenwert — in einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, bei-



13

spielsweise eines OECD-Landes, begeben werden. Sie kdnnen auch durch Ge-
sellschaften mit Sitz im In- und Ausland begeben werden, an denen die Gesell-
schaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist (nachstehend "Kon-
zerngesellschaften™). In diesem Falle wird der Vorstand ermachtigt, fur die Ge-
sellschaft die Garantie fur die Schuldverschreibungen zu tibernehmen und den
Inhabern solcher Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte (auch
mit Options- bzw. Wandlungspflicht) fur auf den Inhaber lautende Stlickaktien
der Gesellschaft zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen oder einer variablen Verzin-
sung ausgestattet werden. Die Verzinsung kann auch wie bei einer Gewinn-
schuldverschreibung ganz oder teilweise von der Hohe der Dividenden der Ge-
sellschaft abhangig sein.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Teilschuldverschreibungen eingeteilt wer-
den.

a) Options- bzw. Wandlungsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefugt,
die den Inhaber berechtigen, nach MalRgabe der vom Vorstand festzu-
legenden Optionsbedingungen auf den Inhaber lautende Stiickaktien
der Gesellschaft zu beziehen. Im Ubrigen kann vorgesehen werden,
dass Spitzen zusammengelegt und gegebenenfalls gegen Zuzahlung
zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert und/oder in Geld ausgeglichen
werden. Die Optionsbedingungen kénnen auch vorsehen, dass der
Optionspreis durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und
gegebenenfalls bare Zuzahlung erfullt werden kann. Entsprechendes
gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer Gewinn-
schuldverschreibung beigefligt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die
Inhaber das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer Maf3-
gabe der vom Vorstand festzulegenden Wandelanleihebedingungen auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft umzutauschen. Das
Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags oder
des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuld-
verschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine auf den
Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft und kann auf eine volle
Zahl auf- oder abgerundet werden; gegebenenfalls kann eine in bar zu
leistende Zuzahlung festgesetzt werden. Es kann auch vorgesehen wer-
den, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen wer-
den. Entsprechendes gilt, wenn sich das Wandlungsrecht bzw. die
Wandlungspflicht auf ein Genussrecht oder eine Gewinnschuldverschrei-
bung bezieht.
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Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung aus-
zugebenden Stuckaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teil-
schuldverschreibung nicht Ubersteigen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG
bleiben unberihrt.

Wandlungs- und Optionspflicht

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch eine
Options- bzw. eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem
anderen Zeitpunkt (jeweils auch "Endfalligkeit") oder das Recht der Gesell-
schaft vorsehen, bei Endfélligkeit der Schuldverschreibungen den Inhabern
der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des
falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft oder einer bdrsennotierten an-
deren Gesellschaft zu gewéahren. In diesen Fallen kann der Options- oder
Wandlungspreis fur eine Aktie dem gewichteten durchschnittlichen Borsen-
kurs der Aktien der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft
im XETRA-Handelssystem (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesys-
tem) der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der 10 Borsentage vor oder
nach dem Tag der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb
des unter 1.d) genannten Mindestpreises liegt. 8 9 Abs. 1i.V.m. § 199 Abs.
2 AktG sind zu beachten.

Gewaéhrung neuer oder bestehender Aktien, Geldzahlung

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen kénnen das Recht
der Gesellschaft vorsehen, im Falle der Optionsaustibung bzw. Wandlung
nicht neue Aktien zu gewahren, sondern den Gegenwert in Geld zu zahlen.
Die Anleihebedingungen kdnnen ferner vorsehen, dass die Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus beding-
tem Kapital in neue Aktien aus genehmigtem Kapital, in bereits existierende
Aktien der Gesellschaft oder in Aktien einer borsennotierten anderen Ge-
sellschaft gewandelt werden kénnen bzw. ein Optionsrecht oder eine Opti-
onspflicht durch Lieferung solcher Aktien erflllt werden kann.

Options- bzw. Wandlungspreis

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die Options- und/oder
Wandlungsrechte vorsehen, muss der jeweils festzusetzende Options-
bzw. Wandlungspreis mindestens 90 % des gewichteten Durchschnitts der
Borsenkurse der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem (oder
einem  vergleichbaren = Nachfolgesystem) an der  Frankfurter
Wertpapierborse wahrend der letzten 10 Borsenhandelstage vor dem Tag
der Beschlussfassung uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen durch
den Vorstand oder — fur den Fall der EinrAumung eines Bezugsrechts —
mindestens 90 % des gewichteten Durchschnitts der Borsenkurse der
Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse im
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Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum dritten Tag vor der
Bekanntmachung der endgultigen Konditionen gemanR § 186 Abs. 2 Satz 2
AktG (einschlieR3lich) betragen. Dies gilt auch bei einem variablen
Umtauschverhdltnis oder Wandlungspreis und bei Anwendung der
nachfolgenden Regelungen zum Verwasserungsschutz.

Verwasserungsschutz

Erhoht die Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist ihr
Grundkapital unter Einraumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionare oder
begibt weitere Options- oder Wandelschuldverschreibungen bzw. gewahrt
oder garantiert Options- oder Wandlungsrechte und rdumt den Inhabern
schon bestehender Options- oder Wandlungsrechte hierfur kein
Bezugsrecht ein, wie es ihnen nach Ausibung des Options- oder
Wandlungsrechts  bzw. der Erfullung ihrer  Options-  bzw.
Wandlungspflichten als Aktionar zustehen wirde, oder wird durch eine
Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhéht, kann
uber die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen sichergestellt
werden, dass der wirtschaftliche Wert der bestehenden Options- bzw.
Wandlungsrechte unberihrt bleibt, indem die Options- oder
Wandlungsrechte wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpassung
nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist. Dies gilt entsprechend flur
den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer Kapitalmanahmen, von
Umstrukturierungen, einer Kontrollerlangung durch Dritte, der Zahlung
einer Dividende oder anderer vergleichbarer Mal3Bhahmen, die zu einer
Verwasserung des Werts der Aktien fuhren kénnen. 8 9 Abs. 1 AktG und 8
199 AktG bleiben unberihrt.

Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu, d. h. die Schuld-
verschreibungen sind grundsatzlich den Aktionaren der Gesellschaft zum
Bezug anzubieten. Die Schuldverschreibungen kénnen auch von einem o-
der mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unter-
nehmeni. S.v. 8 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung tbernommen
werden, sie den Aktionaren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (mit-
telbares Bezugsrecht). Werden Schuldverschreibungen von Konzernge-
sellschaften der Gesellschaft ausgegeben, stellt die Gesellschaft die ent-
sprechende Gewahrung des Bezugsrechts fir die Aktionare der Gesell-
schatft sicher.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auf Schuldverschreibungen auszuschlie-
3en:

— fur Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses erge-
ben;
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sofern der Vorstand nach pflichtgemafer Priufung zu der Auffassung
gelangt, dass der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathema-
tischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldver-
schreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur flr gegen Barleistung aus-
gegebene Schuldverschreibungen mit einem Options- oder Wandlungs-
recht (auch mit einer Options- bzw. Wandlungspflicht) auf Aktien, auf
die insgesamt ein anteiliger Betrag von héchstens 10 % des zum Zeit-
punkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer ist — des
zum Zeitpunkt der Ausuibung dieser Erméchtigung bestehenden Grund-
kapitals entfallt. In diese Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals ist
der anteilige Betrag des Grundkapitals einzuberechnen, der auf Aktien
entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung im Rahmen einer
Kapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemalR 8 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden oder die als erworbene eigene
Aktien wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Bezugsrechts-
auschluss in entsprechender Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
veraul3ert werden; in die vorgenannte Hochstgrenze sind ebenfalls Ak-
tien einzubeziehen, die zur Bedienung von Options- und/oder Wand-
lungsrechten bzw. Options- oder Wandlungspflichten auszugeben sind,
die durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen aufgrund einer an-
deren Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entspre-
chender Anwendung des 8 186 Abs. 4 AktG wahrend der Laufzeit die-
ser Erméachtigung begriindet wurden;

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuld-
verschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Opti-
ons- oder Wandlungspflichten, die von der Gesellschaft oder deren
Konzerngesellschaften ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf
Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen
nach Ausitbung der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. nach Erful-
lung von Options- oder Wandlungspflichten als Aktionar zustehen
wirde;

soweit die Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen ausgegeben
werden, sofern der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Ver-
haltnis zum Wert der Schuldverschreibungen steht; dabei ist deren nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden zu ermittelnder theoreti-
scher Marktwert maf3geblich.
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Soweit Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte ohne
Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten ausgegeben werden, wird
der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auf Schuldverschreibungen insgesamt
auszuschlieBen, wenn diese Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechte obligationsahnlich ausgestattet sind, d. h. wenn sie keine
Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlds gewéahren und wenn die Hohe der Verzinsung nicht auf
der Grundlage der Hohe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder
der Dividende berechnet wird. Die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte missen zudem
den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

g) Weitere Gestaltungsmdoglichkeiten

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz und Art
der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stuckelung, Verwasserungs-
schutzbestimmungen, Options- bzw. Wandlungszeitraum sowie den Opti-
ons- und Wandlungspreis festzusetzen bzw. im Einvernehmen mit den Or-
ganen der die Schuldverschreibungen begebenden Konzerngesellschaften
festzulegen.

Schaffung eines Bedingten Kapitals 1l 2016

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 5.700.000,00 durch Aus-
gabe von bis zu 5.700.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien be-
dingt erhéht (Bedingtes Kapital Il 2016). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der
Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Ge-
nussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die ge-
maf vorstehender Ermachtigung zu Nummer 1 begeben werden. Die bedingte
Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufihren, wie von Options- bzw. Wand-
lungsrechten Gebrauch gemacht wird oder Options- bzw. Wandlungspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erfullt werden und das Bedingte Kapital Il
2016 nach MalRgabe der Anleihebedingungen benétigt wird. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maf3gabe der vorstehenden Ermé&chtigung zu
Nummer 1 jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie aufgrund der
Auslbung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder der Erfullung von Options-
bzw. Wandlungspflichten ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der Vorstand
wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchftihrung der bedingten Kapitalerhbhung festzusetzen.

Satzungsanderung in Anpassung an die Schaffung eines neuen Bedingten Ka-
pitals 11 2016
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§ 4 der Satzung wird um einen neuen Abs. 12 wie folgt erganzt:

"(12) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 5.700.000,00 durch Ausgabe von bis
zu 5.700.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital I 2016). Die bedingte Kapitalerhhung wird nur so weit
durchgefthrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder Wand-
lungsschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Ge-
nussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die
die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften aufgrund des Erméachti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 24. August 2016 bis zum
23. August 2021 ausgegeben hat, von ihren Options- bzw. Wandlungsrech-
ten aus diesen Schuldverschreibungen Gebrauch machen oder ihre Pflicht
zur Optionsausiubung- bzw. Wandlung erftllen, und zwar in allen Féllen je-
weils, soweit das Bedingte Kapital 1l 2016 nach Mal3gabe der Anleihebe-
dingungen der Schuldverschreibungen bendétigt wird. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach Mal3gabe des vorstehend bezeichneten
Ermé&chtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wand-
lungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an,
in dem sie aufgrund der Austbung von Options- bzw. Wandlungsrechten
oder der Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten ausgegeben wer-
den, am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapi-
talerhohung festzusetzen."

4.  Ermachtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der je-
weiligen Ausnutzung des Bedingten Kapitals Il 2016 anzupassen. Entsprechen-
des gilt im Falle der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Opti-
ons- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen
und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) nach Ablauf
des Erméachtigungszeitraums sowie im Falle der Nichtausnutzung des Bedingten
Kapitals 11 2016 nach Ablauf der Fristen fur die Austibung von Options- oder
Wandlungsrechten bzw. fir die Erflllung von Options- bzw. Wandlungspflichten.

Begrindung des Tagesordnungsergéanzungsverlangens des Aktionars Chris-
toph Kroschke zu Tagesordnungspunkt 10:

Aufgrund der vorgenannten Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2013 und der da-
raus resultierenden Erhéhung des Grundkapitals seit der aufRerordentlichen Haupt-
versammlung 2015 der Gesellschaft ergibt sich ferner Spielraum, ein neues Bedingtes
Kapital Il 2016 zu schaffen. Dariiber hinaus ist es seit der auf3erordentlichen Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 12. Oktober 2015 zu der vorgenannten Ausnut-
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zung des Bedingten Kapitals 2014 gekommen. Auch ein entsprechend erweitertes be-
dingtes Kapital kann helfen, die angemessene Kapitalausstattung der Gesellschaft zu
sichern, und damit eine wesentliche Grundlage fir die Entwicklung der Gesellschaft
sein. Options- und Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte sowie Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) sind wichtige Instru-
mente der Finanzierung. Um der Gesellschaft erhéhte Flexibilitdt bei dieser Art der
Kapitalbeschaffung zu geben, soll eine weitere Erméachtigung zur Ausgabe von Opti-
ons- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen mit funfjahriger Laufzeit und ein Bedingtes Kapital 11 2016 zu
deren Bedienung geschaffen werden. Da die Entscheidungen uber die Deckung eines
Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesell-
schaft — unabhangig von konkreten Ausnutzungsplanen — tber die notwendigen In-
strumente der Kapitalbeschaffung verfugt.

Stellungnahme der Verwaltung zu dem Tagesordnungserganzungsverlangen
des Aktionars Christoph Kroschke beziglich Tagesordnungspunkt 10:

Vorstand und Aufsichtsrat der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG unterstitzen
nach eingehender Prifung das Erganzungsverlangen des Aktion&rs. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen den Aktion&ren vor bzw. empfehlen diesen, auf der ordentlichen
Hauptversammlung fur den Beschlussvorschlag des Aktionars unter dem neu aufge-
nommenen Tagesordnungspunkt 10 zu stimmen. Eine angemessene Kapitalausstat-
tung liegt grundsatzlich im Interesse der Gesellschaft, um auch in Zukunft den einge-
schlagenen Wachstumskurs weiterzuverfolgen. Options- und Wandelschuldverschrei-
bungen, Genussrechte sowie Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) sind wertvolle Instrumente der Unternehmensfinanzierung, und
diese vorgeschlagene weitere Erméachtigung erhdht insoweit die Flexibilitat der Ge-
sellschatft.

Zu dem neuen Tagesordnungspunkt 10 erstattet der Vorstand entsprechend den ge-
setzlichen Vorgaben aus § 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 folgenden
Bericht Gber die Grunde fir die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare bei Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen, Genuss-
rechten sowie Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente). Der Bericht des Vorstands der Gesellschaft ist vom Tage der Veroffentlichung
dieses Erganzungsverlangens an uber die Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.wcm.de/hauptversammlung2016 zuganglich und wird auch wéhrend der
Hauptversammlung zur Einsicht der Aktionare ausliegen.
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Bericht des Vorstands gemal § 221 Abs. 4 Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
zu Tagesordnungspunkt 10 (Beschlussfassung Uber die Schaffung einer Er-
machtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinati-
onen dieser Instrumente) mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugs-
rechts und die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals Il 2016 und die ent-
sprechende Satzungsanderung)

Im Hinblick auf die Ausgabe von Aktienoptionen an die Mitglieder des Vorstands und
ausgewahlte Arbeitnehmer der Gesellschaft hat der Vorstand einen ausfihrlichen
schriftlichen Bericht zu Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung am 24. August
2016 erstattet, da er von der bestehenden Erméachtigung zum Aktienoptionsprogramm
2015 durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 10.
Juni 2015 unter Tagesordnungspunkt 4 (Bedingtes Kapital 2015) zwischenzeitlich voll-
standig Gebrauch gemacht hat.

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 18. Dezember 2014 wurde
der Vorstand bis zum 17. Dezember 2019 ermé&chtigt, einmal oder mehrmals auf den
Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (zusammen “Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 7.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben. Am 23. Marz
2015 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats von dieser Ermachtigung
Gebrauch gemacht und eine Pflichtwandelanleihe tiber EUR 1.800.000,00 ausgege-
ben. Das Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen. Die Erklarung tber die
Ausgabe dieser Schuldverschreibung wurde beim Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main (HRB 55695) hinterlegt. Zeichnerin war die einstige Kalamata
Grundbesitz GmbH in Berlin, deren Gesellschaftsname zwischenzeitlich Invivo Capital
GmbH lautet. Die Invivo Capital GmbH hatte der Gesellschaft den Erwerb von Teilen
des Bestandsportfolios der Gesellschaft vermittelt. Als Gegenleistung wurde eine er-
folgsabhangige Provision in Hoéhe von EUR 1.800.000,00 vereinbart. Ferner war ver-
einbart worden, dass die Gesellschaft das Recht hat, anstelle der Provision in bar eine
Pflichtwandelanleihe zu begeben. Nach den Bedingungen der Anleihe wird diese mit
2 % per annum verzinst. Die Zinsen werden auf Basis 30/360 berechnet und sind
jahrlich nachschissig — erstmals am 30. Dezember 2015 — fallig. Die Anleihe hat eine
feste Laufzeit bis Ende Dezember 2018. Die Invivo Capital GmbH ist berechtigt, in
dem Zeitraum Januar 2016 bis Ende Dezember 2018 — auch in Teilbetragen von min-
desten EUR 300.000,00 — die Wandlung in Aktien der Gesellschaft vorzunehmen. Der
Wandlungspreis wurde anhand des gewichteten Durschnittkurses der Aktie der Ge-
sellschaft innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 30. Januar
2015 ermittelt und betrdgt EUR 1,51/ Stuickaktie. Die Invivo Capital GmbH hat am 1.
Juli 2016 in vollem Umfang von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch gemacht und eine
Bezugserklarung Uber 1.192.052 Stiickaktien erteilt. Entsprechend sind am 8. Juli
2016 1.192.052 Stiuckaktien der Gesellschaft ausgegeben worden. Das Grundkapital
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der Gesellschaft nach der Ausgabe der neuen Aktien betragt nunmehr EUR
131.964.552,00 und ist in 131.964.552 auf den Inhaber lautende Stiickaktien einge-
teilt.

Die seitens des Aktionars vorgeschlagene Erméachtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 34.000.000,00 sowie zur
Schaffung des entsprechenden bedingten Kapitals von bis zu EUR 5.700.000,00 soll
dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt glinstiger
Kapitalmarktbedingungen eine weitere Moglichkeit zu einer im Interesse der Gesell-
schaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung in weiterem Umfang eréffnen.

Die ferner vorgesehene Mdglichkeit, neben der EinrAumung von Options- und/oder
Wandlungsrechten auch Options- oder Wandlungspflichten zu begriinden, erweitert
den Spielraum fir die Ausgestaltung dieses Finanzierungsinstruments. Die Ermachti-
gung gibt der Gesellschaft die erforderliche Flexibilitdt, die Schuldverschreibungen
selbst oder Uber Konzerngesellschaften zu platzieren. Schuldverschreibungen kénnen
aul3er in Euro auch in auslandischen gesetzlichen Wahrungen, wie beispielsweise ei-
nes OECD-Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden.

Die Aktionare haben nach den gesetzlichen Bestimmungen grundsatzlich ein Be-
zugsrecht. Damit erhalten sie die Moglichkeit, ihr Kapital bei der Gesellschaft anzu-
legen und gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten. Bei einer Platzierung Uber
Konzerngesellschaften muss die Gesellschaft ebenfalls sicherstellen, dass den Akti-
onaren der Gesellschaft das gesetzliche Bezugsrecht gewahrt wird. Um die Abwick-
lung zu erleichtern, ist die Moglichkeit vorgesehen, die Schuldverschreibungen an
ein oder mehrere Kreditinstitute oder Unternehmen i.S.v. § 186 Abs. 5 AktG mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibungen entspre-
chend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht). Im
Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen soll der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats jedoch in bestimmten Fallen ermachtigt sein, das Bezugsrecht der Ak-
tionare auf Schuldverschreibungen auszuschliel3en:

Zunachst soll das Bezugsrecht bei Emissionen mit grundsatzlichem Bezugsrecht der
Aktionare fur Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden kdnnen. Solche Spitzenbe-
trage konnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Dar-
stellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Be-
zugsrechts fir Spitzenbetrage ist sinnvoll und tblich, denn er erleichtert die Abwick-
lung der Kapitalmaflinahme und hilft ein praktisch verwertbares Bezugsverhéltnis her-
zustellen. Ferner stehen die Kosten des Bezugsrechtshandels bei Spitzenbetragen
in keinem vertretbaren Verhaltnis zum Vorteil der Aktionare. Die vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Gber die Borse
oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Durch die Be-
schrankung auf Spitzenbetrage erleiden die Aktiondre keine nennenswerte Verwas-
serung; sie ist nach Ansicht des Vorstands sachlich gerechtfertigt und angemessen.
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Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare insoweit auszuschlief3en, als sich die Ausgabe von Aktien
aufgrund von Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflich-
ten auf bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Durch diese
Maglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts erhélt die Gesellschaft die Flexibi-
litat, gunstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzunehmen und durch eine
marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung
von Zinssatz und Ausgabepreis der Schuldverschreibung zu erreichen. Hintergrund
ist, dass anders als bei einer Emission von Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht
der Ausgabepreis erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann,
wodurch ein erhohtes Kursanderungsrisiko fur den Zeitraum der Bezugsfrist ausge-
schlossen werden kann. Bei Gewahrung eines Bezugsrechts misste dagegen der
Bezugspreis bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist verdffentlicht werden. Ange-
sichts der haufig zu beobachtenden Volatilitdt an den Aktienmarkten besteht damit
ein Marktrisiko Gber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Fest-
legung der Anleihekonditionen fiihrt. Die Bezugsfrist erschwert es auch, kurzfristig
auf gunstige Marktverhaltnisse zu reagieren. Insbesondere bei Schuldverschreibun-
gen kommt hinzu, dass bei Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
Uber seine Ausiibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zu-
satzlichen Aufwendungen verbunden ist. Indem der Ausgabepreis der Schuldver-
schreibungen in diesen Féllen nicht wesentlich unter ihrem nach anerkannten finanz-
mathematischen Methoden ermittelten rechnerischen Marktwert festgelegt wird, soll
dem Schutzbedirfnis der Aktionare hinsichtlich einer wirtschaftlichen Verwéasserung
ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen werden. Bei einem Ausgabepreis zum
Marktwert sinkt der Wert des Bezugsrechts praktisch auf null. Den Aktionaren ent-
steht damit im Ergebnis kein wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil durch einen Be-
zugsrechtsausschluss. Der Vorstand wird bestrebt sein, einen moglichst hohen Aus-
gabepreis zu erzielen und den wirtschaftlichen Abstand zu dem Preis, zu dem die
bisherigen Aktionare Aktien tUber den Markt zukaufen kénnen, méglichst niedrig zu
bemessen. Aktionare, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrecht-
erhalten mdchten, kénnen dies durch einen Zukauf Gber den Markt zu annéhernd
gleichen Konditionen erreichen. Auch eine relevante Einbul3e der Beteiligungsquote
scheidet aus Sicht der Aktionare aus. Die Ermachtigung ist auf die Ausgabe von Op-
tions- bzw. Wandlungsrechten (auch mit Options- bzw. Wandlungspflichten) von bis
zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beschrénkt. Auf diese 10 %-Grenze des
Grundkapitals sind eine anderweitige Ausgabe von Aktien oder Veraul3erung von
eigenen Aktien anzurechnen, soweit diese unter Ausschluss des Bezugsrechts ge-
malf3 oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der vorge-
schlagenen Ermachtigung erfolgt. Ferner sind Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Options- oder Wandlungs-
pflichten auszugeben sind, die durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen auf-
grund einer anderen Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entspre-
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chender Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung begriindet wurden. Durch diese Einbeziehung wird sichergestellt, dass
keine Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Opti-
ons- oder Wandlungspflichten ausgegeben werden, wenn dies dazu fihren wirde,
dass insgesamt fir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare
in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
schlossen wird. Diese weitergehende Beschrankung liegt im Interesse der Aktionare,
die bei entsprechenden Kapitalmal3nahmen ihre Beteiligungsquote mdglichst auf-
rechterhalten wollen; ihr zusatzliches Investment kann sich in diesen Fallen auf ma-
ximal 10 % ihres Aktienbesitzes beschranken. Der Vorstand wird sicherstellen, dass
die Voraussetzungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG im Hinblick auf die bestehenden
Ermachtigungen sowie diese neu zu schaffende Erméchtigung gewahrt bleiben.

Das Bezugsrecht soll auch ausgeschlossen werden kénnen, soweit es zum Verwas-
serungsschutz erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubigern von Schuldver-
schreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Options- oder Wand-
lungspflichten, die bei Ausnutzung der Ermachtigung von der Gesellschaft oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegeben worden sind, ein Bezugsrecht auf Schuldver-
schreibungen zu geben, wie es ihnen nach Austibung des Options- bzw. Wandlungs-
rechts bzw. nach Erfullung einer Options- bzw. Wandlungspflicht als Aktion&ar zu-
stehen wirde. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am Kapital-
markt enthalten die entsprechenden Anleihebedingungen in der Regel einen Ver-
wasserungsschutz. Eine Mdglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin,
dass den Inhabern oder Glaubigern der Schuldverschreibungen bei nachfolgenden
Emissionen ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen eingeraumt wird, wie es
Aktionaren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare. Um
die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwéasserungsschutz ausstatten zu
konnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen aus-
geschlossen werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschrei-
bungen und damit den Interessen der Aktionare an einer optimalen Finanzstruktur
der Gesellschaft. Alternativ kbnnte zum Zweck des Verwasserungsschutzes ledig-
lich der Options- oder Wandlungspreis herabgesetzt werden, soweit die Anleihebe-
dingungen dies zulassen. Dies ware in der Abwicklung fiir die Gesellschaft jedoch
komplizierter und kostenintensiver. Zudem wirde es den Kapitalzufluss aus der Aus-
Ubung von Options- und Wandlungsrechten mindern. Denkbar wére es auch,
Schuldverschreibungen ohne Verwasserungsschutz auszugeben. Diese wéren je-
doch fur den Markt wesentlich unattraktiver.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sacheinlagen erfolgen,
sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand er-
maéachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schliel3en, sofern der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu
dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundséatzen zu ermittelnden theore-
tischen Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Dies er6ffnet die Moglichkeit,
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dass die Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelféllen auch als Akquisitions-
wahrung eingesetzt werden kdnnen, um beispielsweise Unternehmen, Unterneh-
mensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegen-
standen, einschliel3lich Darlehens- und sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschatft,
erwerben zu kénnen. In der Praxis hat sich gezeigt, dass es in Verhandlungen viel-
fach notwendig ist, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern auch oder ausschliel3lich
in anderer Form bereitzustellen. Die Moglichkeit, Schuldverschreibungen als Gegen-
leistung anbieten zu kdnnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interes-
sante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegen-
heiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteile oder Unternehmensbetei-
ligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden liquiditdtsschonend ausnutzen zu
kénnen. Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungs-
struktur sinnvoll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er
von der Erméchtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen gegen Sacheinla-
gen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird diese Méglichkeit
nur dann nutzen, wenn dies im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktion&re
liegt.

Soweit schlief3lich Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options-
oder Wandlungsrechte oder Options- bzw. Wandlungspflichten ausgegeben werden
sollen, ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktionare insgesamt auszuschlieRen, wenn diese Genussrechte oder Ge-
winnschuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind, d.h. wenn sie keine
Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquida-
tionserlés gewahren und wenn die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der
Hohe des Jahresiuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet
wird. AulRerdem missen die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen entsprechen. Wenn diese Voraussetzungen erfillt sind, folgen aus
dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionare, weil die Ge-
nussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriin-
den und auch keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn der Gesellschaft
gewahren.

Tagesordnungspunkt 11

Beschlussfassung liber die Anderung von § 15 Abs. 2 der Satzung

Der Aktionar Christoph Kroschke schlagt vor, wie folgt zu beschlieRen:
8 15 Abs. 2 der Satzung wird um folgenden Satz 2 erganzt:

»Hinsichtlich der Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern bleibt es bei der Re-
gelung des 8 103 Abs. 1 Satz 2 AktG.“
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Begrindung des Tagesordnungsergénzungsverlangens des Aktionars Chris-
toph Kroschke zu Tagesordnungspunkt 11:

Nach 8§ 15 Abs. 2 der Satzung werden Beschliusse der Hauptversammlung, so-
weit das Gesetz nicht zwingend anderes vorschreibt, mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist,
mit einfacher Kapitalmehrheit gefasst. Mit dieser Satzungsbestimmung wird
von verschiedenen hoéheren, gesetzlich vorgesehenen Mehrheitserfordernis-
sen abgewichen. Dies soll jedoch nach Auffassung des Unterzeichners (Chris-
toph Kroschke) nicht fur die Abberufung von Aufsichtsmitgliedern gelten, fur die
das Aktiengesetz aus gutem Grund eine Mehrheit von mindestens drei Viertel
der abgegebenen Stimmen verlangt. Die gesetzliche Mehrheit dient dem Inte-
resse der Gesellschaft an einer Kontinuitat im Aufsichtsrat zur effektiven Kon-
trolle des Vorstands.

Stellungnahme der Verwaltung zu dem Tagesordnungserganzungsverlangen
des Aktionars Christoph Kroschke beziglich Tagesordnungspunkt 11:

Der Aufsichtsrat vertritt die Interessen der Aktionare. Daher mochte es die Verwaltung
den Aktionaren Uberlassen, ob sie diesem Vorschlag zustimmen. Die Verwaltung ent-
halt sich einer eigenen Stellungnahme.

Frankfurt am Main, im Juli 2016

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Der Vorstand



